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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 

Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

กนง.มีโอกาสปรับลดดอกเบีย้อีก 1-2 คร้ังในปน้ีี เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยตราสารหน้ี

ไทยยังเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเส่ียงได้ดี โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงตลาดผัน

ผวนสูงเช่นปจัจุบนั

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ

ระดับดอกเบีย้ยังอยู่ในระดับสูงมีโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ีดีได้หากเฟดลดดอกเบีย้

หรือเกิดเศรษฐกิจถดถอย แต่ความเส่ียงจากนโยบายการคลัง นโยบายการค้ายังคง

กดดันตลาด

KF-CSINCOME UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

Valuation ของหุ้นไทยท่ีต ่ากว่าค่าเฉล่ีย แต่ยังต้องติดตามบทสรุปของการเจรจาทาง

การค้า และผลกระทบต่อก าไรบริษัทจดทะเบยีน
SCBTHAICGA 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ

สงครามการค้าสร้างความผันผวนรุนแรงให้กับตลาด และคาดว่าจะเปน็ไปต่อเนือง แต่

จากท่ีสหรัฐเร่ิมลดความแข็งกร้าวลง ท าให้เราคงมุมมอง Neutral เพ่ือไม่ให้พลาด

โอกาสหากตลาดกลับมาปรับตัวข้ึนแรง

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
เงินปนัผลของกลุ่ม Property น่าสนใจส าหรับการลงทุนระยะยาว แต่ข้อสรุปของการ

เจรจาการค้ายังเปน็ปจัจัยท่ีสร้างความไม่แน่นอนต่อทิศทางดอกเบีย้และเงินเฟ้อ
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน

มถินุายน 2568 

       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• แม้การเจรจาภาษกีารคา้จะมทีศิทางทีด่ขีึน้ แต่ความไมแ่นน่อนยงัคงอยูใ่นระดบัสงู โดยนักวิเคราะห์ มีมุมมองว่าตัวเลขเศรษฐกิจต่าง  ๆภายหลังจากหมดชว่งผอ่นผันการขึ้นภาษีการค้าของสหรฐัฯ 

ในวันที่ 9 ก.ค. 2568 เป็นต้นไป อาจมีแนวโน้มชะลอตัวลง สะท้อนผ่านการปรับประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2568 ของสหรัฐฯ ที่ถูกปรับลงจากช่วงต้นปีที่ 2% ลงสู่ระดับ 1.37% ในเดอืน

พฤษภาคมที่ผา่นมา รวมถึงโอกาสที่อาจเกดิภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอกี 1 ปีข้างหน้า ถูกปรับเพ่ิมขึน้จากชว่งต้นปีที่ 20% เป็น 40% ทั้งน้ี ภายใต้ภาวะปัจจุบันที่ความผนัผวนของข่าวสารและขอ้มลูยงั

อยู่ในระดับสูง ท าให้เรายังคงมุมมอง Neutral ต่อหุ้นโลกและตราสารหนี้โลก และแนะน าให้ลงทุนตามสัดส่วนในพอร์ตการลงทุนแนะน า ซึ่งจะมีการกระจายความเสี่ยงที่เหมาะสมไปยังหลากหลาย

สินทรัพย์ เพ่ือเป็นการบรรเทาผลกระทบเชิงลบที่อาจเกิดขึ้น แต่ก็จะไม่พลาดโอกาสในกรณีที่ตลาดกลับมาเป็นขาขึ้น หากทิศทางการเจรจาการค้ามีผลในเชิงบวก 

• ภาคการส่งออกที่ได้รับแรงกดดันจากนโยบายภาษีตอบโต ้และการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวช้า ยังคงเป็นปัจจัยลบต่อหุ้นไทย โดยแม้ว่าตัวเลขดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเดือนเมษายน จะขยายตัว 

16.5% และตัวเลขการส่งออกขยายตัว 9.9% อย่างไรก็ดี ตัวเลขดังกล่าวเป็นผลจากการเร่งส่งออกเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบจากการด าเนินมาตรการทางการค้าของสหรัฐฯ  แต่ในระยะถัดไป เมื่อ

มาตรการภาษีการค้าถูกบังคับใช้อย่างเต็มรูปแบบ กลุ่มเศรษฐกิจที่เกี่ยวข้องอาจได้รับผลกระทบอยา่งชัดเจนมากขึ้น ซึ่งอาจน าไปสู่การชะลอตัวของการเติบโตทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปีน้ี ใน

ส่วนของการลงทุนในหุ้นไทย ตลาดหุ้นปรับตัวลง 4.2% ในเดือนพฤษภาคม โดยแม้ดัชนีจะปรับตัวสูงกว่าระดับ 1,200 จุด ได้ในช่วงต้นเดือนตอบรบัการเจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯที่มทีิศทางดี

ขึ้น แต่ในช่วงครึ่งเดือนหลัง ก็เริ่มปรับตัวลง จากการขาดปัจจัยหนุน และแรงกดดันจากความไมแ่น่นอนของภาษีการค้าที่ยงัคงอยู่ ซึ่งเป็นผลมาจากการเลื่อนเจรจาทางการค้าระหว่าง ไทยกับสหรัฐฯ ที่

ยังไม่มีก าหนดการใหม่ โดยแม้สถานการณ์โดยรวมของตลาดหุ้นไทยอาจจะยังไม่สดใสนัก แต่เรายังคง Neutral ต่อการลงทุนในหุ้นไทย  โดยValuation ของหุ้นไทยในปัจจุบันที่อยู่ในโซนราคาถูก แรง

ขายของนักลงทุนต่างชาติที่เริ่มส่งสัญญาณชะลอตัวลง และแรงหนุนจาก Fund flow ของกองทุน Thai ESGX ที่น่าจะช่วยผลักดันระดับ SET Index ให้ฟ้ืนตัวดีขึ้น ภายใต้สมมุติฐานที่การเจรจาทาง

การค้ากับสหรัฐฯ จะมีทิศทางในเชิงบวกได้ในอนาคต 

• ตลาดคาด กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงอีก 2 ครั้งในปีนี้  โดย ธปท. ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยในปีน้ีลงสู่กรอบ 1.3% - 2.0% สะท้อนแรงกดดันจากประเด็นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ที่จะ

ส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกของไทยในระยะถัดไป และตัวเลขนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มีจ านวนน้อยลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ท าให้ตลาดคาดว่า กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายลงอีก 2 ครั้งภายในปีน้ี สู่ระดับ 1.25% เพ่ือรองรับภาวะเศรษฐกิจที่อาจจะชะลอตัวจากผลกระทบของสงครามการค้า และความไม่แน่นอนที่ยังคงอยู่ในระดับสูง นอกจากน้ี ยังมีแรง

กดดันจากภาวะการเงินที่ยังคงตึงตัว จากการหดตัวของสินเชื่อในระบบธนาคารพาณิชย์อย่างต่อเนื่อง รวมถึงอัตราหนี้เสีย (NPLs) ที่เพิ่มสูงขึ้น โดยเราคงค าแนะน าการลงทุน Slightly 

Overweight  ในตราสารหน้ีไทย จากการที่ตราสารหน้ีไทยจะได้รับประโยชน์ หากมีการปรับลดดอกเบ้ียลงในอนาคต รวมถึงตราสารหน้ีไทยเป็นสินทรัพย์ที่ช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนที่ดี

โดยเป็นสินทรัพย์ที่สามารถลดทอนความผันผวนของพอร์ตการลงทุน กรณีที่เกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจได้ 

•  เงินปนัผลระดบั 6.5% จะสนบัสนนุการลงทนุระยะยาวในกลุ่มอสังหาฯ แม้ว่าสงครามการค้าจะสร้างความกังวลในหมู่นักลงทุนเกี่ยวกับความเสี่ยงของเงินเฟ้อที่อาจเร่งตัวขึ้น และอาจส่งผลให้

เฟดจ าเป็นต้องคงอัตราดอกเบ้ียในระดับสูงต่อเน่ืองนานกว่าที่คาดไว้ แต่ตลาดยังคงประเมินว่าแนวโน้มของนโยบายการเงินทั่วโลกจะเอนเอียงไปในทิศทางผ่อนคลายเพ่ือเตรียมลดดอกเบ้ียนโยบาย 

ขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนเงินปันผลของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจเฉลี่ยมากกว่า 6.5% ดังนั้น เราจึงยังคงค าแนะน า Neutral เพื่อรอดูความชัดเจนเกี่ยวกับทิศ

ทางการลดดอกเบ้ียของเฟดในช่วงถัดไป 

  

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 

ภายใต้สถานการณ์ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีย่ืดเยื้อมาอย่างต่อเน่ือง ในที่สุดการเจรจารอบที่สองก็ได้ขอ้สรุปเบ้ืองต้น โดยแม้จะยังไมม่ีรายละเอยีดของขอ้ตกลงอย่างเป็นทางการ แต่ตัวแทนการค้า

จากทั้ง 2 ประเทศกร็ะบุว่าการเจรจาเป็นไปด้วยด ีสง่ผลให้ระดับดชันีของหุ้นโลก (MSCI ACWI Index) นับต้ังแต่ต้นปี ถึงวันที่ 11 มิ.ย. 2568 กลับมาเป็นบวกที่ 6.1% อย่างไรก็ตาม เราคาดการณ์ว่าความผนัผวนใน

ตลาดการเงินในระยะข้างหน้ายังคงอยู่ในระดับสูง จากการที่บทสรุปของการด าเนินนโยบายทางการค้าระหว่างสหรัฐฯและประเทศคู่ค้าอืน่ ๆ  ยังมคีวามไมแ่น่นอน รวมถึงการที่ตัวเลขเงินเฟ้อ การเติบโตทางเศรษฐกิจ และ

ผลกระทบของนโยบายการค้าของรฐับาลสหรฐัฯ อาจส่งผลต่อแนวทางการด าเนินนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ในอนาคต ดังน้ันการกระจายความเสีย่งยังเป็นหลักการส าคญัในปีน้ี โดย ตราสารหน้ีไทย และ ทองค า 

น่าจะช่วยลดความผันผวนให้กับพอร์ตได้ โดยเรายังคงเชือ่มั่นในสัดส่วนลงทุนของพอร์ตการลงทุนแนะน าทั้ง 5 พอร์ต ที่จะช่วยจ ากัดการขาดทนุจากการลงทุนไม่ให้รุนแรงเกินไป รวมถึงจะท าให้ไม่พลาดโอกาส หากตลาด

กลับมาเป็นขาขึ้น 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 1.36% 0.89% -0.51% 4.13% 1.21% 2.51% 3.14% 

Advanced (เสีย่งสงู) 2.15% 0.97% 0.67% 4.80% 2.01% 2.42% 3.70% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 2.14% 0.97% 0.85% 4.44% 2.46% 2.89% 3.42% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 2.29% 1.06% 1.23% 4.64% 2.81% 2.67% 3.25% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 2.70% 0.97% 1.93% 4.83% 2.71% 2.42% 2.78% 

   ข้อมูล ณ 30/5/2568 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 
4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.4% 0.9% 0.7% 1.8% 1.4% 1.0% 

Fixed Income KFAFIX-A 1.3% 2.2% 1.9% 4.5% 3.0% 2.1% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOME -1.0% 0.4% 1.5% 2.6% 1.2% 1.4% 

Thai Equity SCBTHAICGA 1.9% -10.0% -7.6% -1.0% -3.6% 2.1% 

Global Equity KKP GNP-H 2.2% 2.6% 4.3% 8.3% 7.0% 8.7% 

Global Equity LHGEQ-A -3.6% -3.4% -0.8% 2.3% 3.3% 5.5% 

Property Fund K-PROPI-A(D) 2.8% 0.6% 2.1% 6.7% -1.2% -2.1% 

Gold K-GOLD-A(D) 13.6% 20.8% 23.3% 33.1% 15.7% 10.4% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 30/5/2568 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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